Lydia Holding A.S

Lydia Yatinm Holding A.S."vi

Tiam AKtf ve Pasif Malvarhg Unsurlanim Bir Biitiin Olarak Devralmasi Suretiyle, Lydia Holding
A.5. Biinvesinde Birlesilmesine lliskin Duyura Metni.

Bu duyvuru metni, Sermave Pivasasi Korulu (Kurul)'nea A= 144 12025 tarihinde onayiannustir,

Lydia Holding A.S.’nin Lydia Yatwim Holding A.$. yi tiim aktif ve pasif malvarhg) unsurtarim bir
biitiin olarak devealmasi suretiyle, Lyvdia Holding A.S. biinyesinde birlesilmesine iliskin duyuru
metnidir,

Lydia Holding A.S. “nin qikanlmig sermayvesi séz konusu iglem nedenivie 208.600.000,00 TL'den
351.991.313.99 TL ve atkanlacakar,

Duyuru metninin onaylanmasi: duyuru metninde, birlesme sozlesmesi, birlesme raporunda ve
degisim oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulug goriigiinde ver alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu duywru metni, Lydia Holding A.$.'nin www.lvdiaholding.com adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) adresli internet sitesinde yayvimlannustr.

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)'nun 32. maddesi uyarinea, hirlesme isleminde hazirkanacak
duyury metnini imzalayanlar veya bu belge kendi adina imzalanan tiizel kigiler bu belgede ver alan
yanhs, yamlticy veyva cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Borsa, BIST

Borsa Istanbul A. S.

Devralan Sirket/Lydia Holding

Lydia Holding A.S.

Devrolunan Sirket /Lydia Yatirim

Lydia Yatirrm Holding A.S.

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Taraf Sirketler

Birlikte Lydia Holding A.S., Lydia Yatirim

Holding A.S.
TE Tiirk Lirasi
TRI Teminat/rehin/ipotek
TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nu;
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'ni;

Uzman Kurulug

Bizim Menkul Degeler A.S.’yi (BMD)

Uzman Kurulus Raporu

Ekl'de (Uzman Kurulug Raporu) bir kopyas: yer
alan ve 11-23.2 sayili Teblig'in 7. Maddesi (Uzman
Kurulus Raporu) hiikiimlerine uygun olarak Bizim
Menkul Degerler A.§. tarafindan hazirlanan
13.11.2025 tarihli uzman kurulus raporunu

11-23.2 sayili Teblig

SPK'nin 11-23.2 sayili
Tebligi'ni

Birlesme ve Boliinme

11-23.3 sayili Teblig

11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakk: Tebligi'ni ifade etmektedir.
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1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI

Y oktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Birlesmeye konu olan sirketlerin Birlesme islemi “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkida Tebligin (Teblig No: 2010/4) 6. Maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol
agmadigindan birlesmeye konu sirketlerin antlan birlesme islemine iligkin olarak Rekabet Kurulu'ndan onay
alimmasi gerekmemektedir.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu duyuru metni ve eklerinde yer
alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve duyuru
metninde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Lydia Holding A.S.
Ad1 Soyady/Gorevi/imza/Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

DUYURU METNININ TAMAMI

Dr. Semra DEMIRCIOGLU

Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir .
DUYURU METNININ TAMAMI

Lydia Yatirnm Holding A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyad/Gérevi/imza/Tarih

ENVER CEVIK
Yonetim Kurulu Bagkan DUYURU METNININ TAMAMI
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4. OZET

Bu bdliim duyuru metninin 6zeti olup, isleme taraf olan ortakliklarin paylarina yatirim yapip yapmama
karar1 duyuru metninin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda verilmelidir.

4.1. Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgiler:

a) Devralan Sirket: Lydia Holding

Ticaret Unvam Lydia Holding A_S.
. Levazim Mah. Vadi Cad. Zorlu Center No:2 i¢ Kap1 No: 141
Merkez Adresi Besiktas/Istinbit]
Ticaret Sicil Numarasi 169758
Ticaret sicil memurlugu Istanbul
Siiresi Siiresiz

Sirket’in esas amaci; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye
ve/veya yonetimine katilarak bunlarm yatinm, finansman,
organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde
yiiriitmektir. Bu suretle, faaliyet konusu; ekonomik dalgalanmalara
karsit yatirnmlarin giivenligini arttirmak, boylece bu sirketlerin
saglikl bir gekilde, milli ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamhiliklarini teminat altina almak ve bu amaca
uygun, ticari, sinai ve mali girigimlerde bulunmak, sahip oldugu
ve/veya olacag fonlarla, sermaye kazanci ve/veya yatirim geliri elde
etmek i¢in yatirimlar yapmak, yatirim yaptig: sirketlerin yonetimine
katilmak, yatinm yonetim hizmeti sunmak ve girket esas
stzlegsmesinin 3. maddesinde yazih diger hususlardir.

NACE Kodu 701001-idare Merkezi Faaliyetleri (Idare Merkezi Tarafindan Ayni
Sirket veya Girigimin Diger Birimlerine Saglanan Y&netim
Hizmetleri ile Bagh Istiraklerini Yoneten Holdingler Dahil)

Faaliyet Konusu

Vergi Dairesi Istanbul / Besiktas Vergi Dairesi

Vergi Numarasi 6210040627

Internet Sitesi www.lydiaholding.com

Bagimsiz Denetgi Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
AS.

Sermaye Piyasasi Aracinin Islem Gordiigii | Borsa Istanbul A.S./ Pay Piyasasi /Y1ldiz Pazar
Pazar

Cikarilmis Sermaye 208.000.000 TL
Kayith Sermaye Tavani 4.000.000.000 TL

Son Durum itibariyle Cikarilmig Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilim:

30.06.2025 Son Durum Itibariyla

Nominal Sermaye Nominal Sermaye
Sermaye Pay Sermaye Payi
Enver Cevik 131.700.776,37 63,32% 131.700.776,37 63,32%

Diger 76.299.223,63 36.68%  76.299.223.,63 36.68%
Toplam 208.000.000 100,00% 208.000.000 .

Lydia Holding Ortakhk Yapsi (TL)

Ortak
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b) Devrolan Sirket: Lydia Yatirim

Ticaret Unvani

Lydia Yatirnm Holding A.S.

Levazim Mah. Koru Sk. Zorlu Center Blok No: 2 I¢ Kap1 No: 241

Merksz Advesi Besiktas / Istanbul
Ticaret sicil numarasi 378806-5

Ticaret sicil memurlugu Istanbul

Siiresi Stiresiz

Faaliyet Konusu

Sirket’in esas amaci; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve
yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon, idare
merkezi faaliyetleri ve y®netim meselelerini toplu bir biinye
icerisinde ve ekonomik dalgalanmalara karg1 yatinnmlarin giivenligini
arttirmak ve boylece bu girketlerin saglikli bir sekilde ve milli
ekonominin  gereklerine uygun olarak  gelismelerini ve
devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun, ticari, sinai
ve mali girisimlerde bulunmak ve sirket esas sozlesmesinin 3.
maddesinde yazili diger hususlardir.

NACE Kodu

701001- idare Merkezi Faaliyetleri (Idare Merkezi Tarafindan Aym
Sirket veya Girisimin Diger Birimlerine Saglanan Yonetim
Hizmetleri ile Bagh Istiraklerini Yoneten Holdingler Dahil)

Vergi Dairesi

[stanbul/ Besiktas Vergi Dairesi

Vergi Numarasi

6091180395

Internet Sitesi

www.lydiayatirimholding.com

Gordiigii Pazar

Bagimsiz Denetgi Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
AS.
Sermaye Piyasasi Aracinin islem Yoktur.

Cikarilmis Sermaye/

75.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavam

Y oktur

Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilim:

Lvdia Yatirim, Ortakhk Yapisi, TL
Ortak

Enver Cevik
Neslihan Mumcu
Toplam

4.2. Birlesme Islemi Hakkinda Bilgi:

30.06.2025 Son Durum itibariyla

Nominal Sermaye Nominal Sermaye

Sermaye Payi
71.325.000,00 95,10%
3.675.000,00 4.,90%
75.000.000,00 100,00%

Sermaye Payi

71.325.000,00
3.675.000,00
75.000.000,00

95,10%
4,90%
100.00%

4.2.1.Birlesme islemine Taraf Sirketlerin Yonetim Kurulu Kararlan:

4.2.2. Islemin Niteligi:
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Yukaridaki 4.2.1. maddede, birlesme islemine taraf olan sirketlerin yonetim kurullari tarafindan alinan
kararlarda da ayrintili olarak belirtilmis oldugu gibi genel kurul onayma tabi olmak iizere; Devrolunan
Sirket’in, TTK’nin birlesme miiessesini diizenleyen 136 ila 158 maddeleri arasindaki diizenlemeler,
SPKn'nin 23 ve 24, maddeleri ile Kurul'un 1I-23.2 sayili Teblig ve 11-23.3 sayili Teblig ile Geri Alinan
Paylar Tebligi (I1I-22.1) basta olmak iizere diger tebliy ve kararlari ve ilgili mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda ve ayrica KVK'nin 19. maddesi (Devir Béliinme ve Hisse Degigimi) ve 20. maddesi (Devir,
Boliinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme) ile 1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi,
Ticaret Sicil Yonetmeligi ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri dairesinde tiim aktif ve pasif malvarlig
unsurlarinin bir biitiin olarak Devralan Sirket tarafindan devralhinmas suretiyle, Devralan Sirket biinyesinde
birlesilmesi iglemidir.

Konuyla ilgili detaylh agiklama 22.2 (Islemin Niteligi) altinda yer almaktadur.

4.2.3.Islemin Kosullar::

Birlegme islemi, SPK, Ticaret Bakanlig: ve ilgili diger kurumlardan yasal izinlerin alinmasi ve birlesmeye
Taraf Sirketler'in genel kurullarinin birlesme karar1 almas sartlarina bagli olacaktir. Yukarida belirtilenler
disinda birlesme iglemine ait bagkaca bir kosul bulunmamaktadir.

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.3 (islemin Kosullari) altinda yer almaktadir.

4.2.4.0Ongoriilen Asamalar:
Birlesme islemine iliskin 6ngériilen agamalar kronolojik siralama ile asagida verilmektedir:

¢ SPK'ya duyuru metninin onaylanmasi i¢in bagvuruda bulunulmasi,

Yasal izin ve onaylarin alinmasi,

Birlesme iglemine iligkin ortaklara inceleme hakki duyurusunun yapilmasi,
Taraf Sirketler'in genel kurullarinin toplantiya ¢agrilmasi,

Birlesme igleminin genel kurul toplantilarinda onaylanmasi,

Ayrilma hakkinin uygulanmast,

Birlesmenin tescil ve ilam ile taraf sirketlerin alacaklilarina haklarmin bildirilmesi ve gerekirse
alacaklarinin teminat altina alinmasi.

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.4 (Ongériilen Asamalar) altinda yer almaktadir.
4.2.5.Birlesme Gerekgesi:

Lydia Holding’in uzun vadeli stratejileri ve rekabet¢i hedefleri dogrultusunda; faaliyetlerin etkinligini
artirmak, kurumsal yapiy1r gii¢lendirmek ve yatirimcilar igin siirdiiriilebilir deger yaratmak amaciyla,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: II, N 23.2 sayil1 Birlesme ve Boliinme Tebligi, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri gercevesinde, Lydia
Yatirim Holding A.§.'nin $irketimiz Lydia Holding A.S.'ye devrolmak suretiyle birlesmesine karar
verilmistir.

Ayr:ca birleg.me :slemmm Lydia I—lo]dmg in uzun dénem Stl’atejllel’l ve rekabctq:: hedefleri dogrultusunda

yatirimei tabaninin geniglemesine katki saglayacag diisiiniilmektedir.

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.5 (Gerekgesi) altinda yer almaktadir.
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Birlesme isleminde, birlesme oraninin, degistirme oraninin ve bunlarla uyumlu sekilde birlesme nedeniyle
Lydia Holding’in yapacagi sermaye artirim tutarinin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir
sekilde tespitinde Uzman Kurulug Raporu esas alinmustir.

Uzman Kurulus Raporu'na gore birlesme orami 0,590923673 olarak belirlenmis, bu kapsamda birlesme
islemi nedeniyle yapilacak sermaye artirim tutarinin (ayrilma hakkini kullanan pay sahipleri olmasi halinde
degismesi hali diginda) 143.991.313,99 TL olacag: ve bu dogrultuda birlesme sonrasindaki sermayenin
351.991.313,99 TL olacag: belirtilmistir. Uzman Kurulug Raporu'na gore degisim oranmi 1,919884187
hesaplanmis olup 1 TL nominal degeri olan 1 adet Lydia Yatirim pay senedi igin 1,919884187 adet 1 TL
nominal degere sahip Lydia Holding pay senedi verilecektir. Toplamda 75.000.000 adet Lydia Yatirim pay
senedi i¢in 143.991.313,99 adet Lydia Holding pay senedi verilecek olup Lydia Holding sermayesi
143.991.313,99 TL artirilarak 351.991.313,99 TLye yiikseltilecektir.

Uzman Kurulug Raporu'nda gelir yaklagimi, piyasa yaklagimi, net aktif deger yaklagimi, en giincel pay
devir bedeli ve borsa degeri degerlemede dikkate alinmigtir. Tanimlanan ydntemlerin, birlesme ve degigim
oranlarinin hesaplanmasinda karsilagtirmali bir analiz yapabilmek igin yeterli oldugu belirtilmistir.

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.6 (Uzman Kurulus Gériigii) alinda ver almaktadir.

4.3. Birlesme Islemine iligkin Riskler:

Birlesme isleminin, yukarida 4.2.3 (Islemin Kosullar1) altinda bahsedilen yasal izin ve onaylarinin
alinamamasi durumunda gerceklesmeme riski vardir. Bunun yansira, birlesme isleminin genel kurul
tarafindan onaylanmamasi, Taraf Sirketler ‘in finansal durumunda 6nemli bir degisiklik olmasi ve yonetim
organlarinin birlesme sozlesmesinin degistirilmesi veya birlesmeden vazgegilmesi hususlarinda karar
almasi durumunda da birlesme islemi yapilamayabilir. Ongoriilen tarihlerde herhangi bir gecikme
yasanmasl, islemin 30.06.2025 finansallari iizerinden yapilmasina engel teskil edecektir.

Ayrica, ayrilma hakkinin kullanimi durumunda &denecek bedelin miktarina bagli olarak finansman
saglanmasi giindeme gelebilir. Boyle bir finansman ihtiyac1 dogar ancak gerekli finansman saglanamazsa
birlesme igleminin tamamlanmasi miimkiin olmayabilir.

Son olarak, miicbir sebep hallerinin varligi, yeni pandemilerin ortaya ¢ikmasi genel kurul toplantisina
katiimi, ayrilma hakki kullanimini veya onaylanan birlesme isleminin tescilini zorlastirabilir,
ertelenmesine veya imkénsiz hale gelmesine sebep olabilir.

Konuyla ilgili detayli agiklama 7.6 (Birlesme Islemine iliskin Riskler) altinda yer almaktadir.

5. BAGIMSIZ DENETCILER

5.1. Birlesme Isleminde Esas Alinan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimini Gergeklestiren
Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvani, Adresi ve Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin Ada
Soyadr:

a) Devralan Sirket — Lydia Holding

Ticaret Unvani : Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Adresi : Spine Tower Maslak Mah. Saat Sok. No: 5 Kat: 25-26-28 Sartyer 34485
istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin Adi Soyadi : Metin Etkin

LYDIA YAYIRIM 1
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b) Devralan Sirket — Lydia Yatirim

Ticaret Unvani : Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Adresi : Spine Tower Maslak Mah. Saat Sok. No: 5 Kat: 25-26-28 Sariyer 34485
[stanbul

Sorumlu Ortak Bag Denetginin Adi Soyadi : Metin Etkin

5.2. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin/Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin Gorevden Alinmasi, Gorevden
Cekilmesi Ya Da Degismesine iligkin Bilgi:

Lydia Holding A.S.’nin 2024 yili bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan gergeklestirilmis olup, sorumlu denetgi Hiiseyin Cetin’dir.

2025 yili bagimsiz denetimi ise Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
tarafindan yiiriitiilmektedir.

6. BIRLESME/BOLUNMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIiS
FINANSAL BILGILER

6.1. Birlesmeye Esas Finansal Tablolarin Tarihi: 30/06/2025
6.2. Sec¢ilmis Finansal Bilgiler:

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gére Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda TFRS'yi uygulayan isletmelerin 31 Arahk
2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da
yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi
belirtilmistir. Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, TFRS’yi
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Arahk
2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanmis ve TMS 29 etkilerini igeren mali
tablolari asagida yer almakta olup TL’nin 30.06.2025 tarihindeki satin alma giiciine gore gosterilmektedir.

a) Devralan Sirket — Lydia Holding

Lydia Holding, Bilanco, TMS/TFRS, TL 2024/12% 2025/06*
BOSEN VARLIKLAR 1.124.583.490 1.085.052.736
Nakit ve Nakit Benzerleri 741.337.010 682.186.728
Finansal Yatirnmlar 216.088.879 241.501.886
Ticari Alacaklar 4.757.279 13.219.106
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 798.953
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.757.279 12.420.153
Diger Alacaklar 9.991.979 81.087.741
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 13.243.715
ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9.991.979 il
Pesin Odenmis Giderler 386.097

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar 78.757.493

Diger Dénen Varhklar 73.264.753

DURAN VARLIKLAR 2.268.836.504

Diger Alacaklar

Hiskili Olmayan Taraflardan
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Lydia Holding, Bilanco, TMS/TFRS, TL
Ozkaynak Y8ntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

Toplam Varhklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar

Ticari Borclar

Iiskili Taraflara Ticari Bor¢lar

Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar

Calisanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borg¢lar

Iliskili Taraflara Diger Borglar

Hliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan
Yiikiimliiliiklerin Disinda Kalanlar)

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Kisa Vadeli Karsihiklar

Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Karsihklar

Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi

Toplam Yiikiimliiliikler

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklan

Paylara iliskin Primler/(iskontolar)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Aktiieryal
Kazang/(Kayip) Fonu

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart (Kayiplary)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Geg¢mis Yillar Karlari veya Zararlari

Net Dénem Kari veya Zaran

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

1.632.606.279
635.498.787
731.438

731.438

3.393.419.994
53.358.084
313.599
1.415.135
249.581
1.165.554
1.243.937
2.391.438

88.377

2.303.061

267.628
44.051.910
2.965.967

4.189

2.961.778
708.470
144.509.186
684.673
684.673
143.824.513
197.867.270
2.328.073.609
208.000.000
2.650.840.434
1.525.407

118.370.796

(74.683)
118.445.479
47.644.463
(146.282.800)
(552.024.691)
867.479.115

3.393.419.994

2025/06*
17.888.634
2.256.720.636
594.644.677
252.619
252.619
87.139
3.954.687.668
32.308.002
12.174
723.147

723.147
4.552.208
15.217.646
13.243.714
1.973.932

2.065.544
6.152.656
2.538.509

2.538.509
1.046.118
348.054.536
899.147
899.147
347.155.389
380.362.538
2.586.972.217
208.000.000
2.650.840.434
1.525.407

117.832.496

(612.983)
118.445.479
47.644.463
(698.307.491)
259.436.908
987.352.913

3.954.687.668

Lydia Holding, Gelir Tablosu, TFRS,
Hasilat

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Genel Yénetim Giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Esas Faaliyet Kar1 (Zarari)

Yatirtm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Finansman Geliri (Gideti) Opcesi Faaliyet Kari (Zargr)

:L)/sp

Ama fed

.gov. ﬂdo

2024/12%

63.762.012  32.238.236
(43.115.494)  (25.989.448)
20.646.518  6.248.788
(124.619)  (1.509.085)
(117.142.290) (40.626.165)
535.461.330 325.747.456 4
(70.291.027)  (6.268.764) {
368.549.911 283.592.230
163.925.097 4
(163.099.312)
369.375.696  547.600.515 W
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Lydia Holding, Gelir Tablosu, TFRS, TL 2024/06% 2025/06*
Finansman Gelirleri - - 130.393.737
Finansman Giderleri (2.228.931)  (1.929.802) (12.204.868)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar: (Kayiplari) (869.125.435) (545.451.731) (140.644.412)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) (501.978.670) 218,982 624.974.629
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (42.265.286) (52.467.043) (224.454.244)
Ddnem Vergi (Gideri) Geliri (46.178.305)  (2.497.657) (17.521.078)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 3.913.018 (49.969.386) (206.933.166)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari (Zarari) (544.243.956) (52.248.061) 400.520.385
Dénem Kari (Zarari) (544.243.956) (52.248.061) 400.520.385
Azinlik Paylari 7.780.735 60.907.779  141.083.477
Ana Ortakltk Paylar (552.024.691) (113.155.840) 259.436.908

(*) 30.06.2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

b) Devrolan Sirket: Lydia Yatirnm

Lydia Yatirim, Bilanco, TMS/TFRS, TL 2024/12% 2025/06*
DONEN VARLIKLAR 453.616.133 1.412.251.792
Nakit ve Nakit Benzerleri 21.532.451 1.412.251.792
Finansal Yatinnmlar 12.791.299 9.321.954
Ticari Alacaklar 378.366.533 1.361.496.125
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 67.670.880 85.500
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 310.695.653 85.500
Diger Alacaklar 88.378

Iliskili Taraflardan Diger Alacakiar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 88.378

Pesin Odenmis Giderler 31.280.679 33.415.683
[ligkili Taraflardan Pegin Odenmis Giderler

[ligkili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 31.280.679 33.415.683
Cari Donem Vergisiyle lgili Varhklar 47 87.746
Diger Dinen Varhkiar 9.556.746 7.844.784
Toplam 453.616.133 1.412.251.792
DURAN VARLIKLAR 3.364.688.099 2.936.717.473
Diger Alacaklar 15.995 106.709
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 15.995 106.709
Finansal Yatirnmlar 1.909.686.059 1.266.404.083
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 998.904.352 1.206.660.713
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 278.977.867 276.479.000
Maddi Duran Varhklar 177.038.717 187.029.391
Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.206 27.641
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.206 27.641
Serefive

Pesin Odenmis Giderler 35.903 9.936
Iliskili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler

Higkili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 35.903

Ertelenmis Vergi Varhg

TOPLAM VARLIKLAR 3.818.304.232

KISA VADELI YOKUMLULUKLER 170182475

Kisa Vadeli Borglanmalar 219.764

Ticari Borglar | 300.020
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Lydia Yatirim, Bilanco, TMS/TFRS, TL
Hiskili Taraflara Ticari Borglar

2024/12%

2025/06*

1.103.292
224.097
55.218.065
35.000.000
218.065
377.835
376.448

376.448
179.501
57.537.091

643.432.887
1.924.160

1.924.160
641.508.727
700.969.978

3.647.999.287
3.647.999.287
75.000.000
170.738.754

2.301.484

2.889.115.424
511.443.625

4.348.969.265

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 300.020
Calhsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 324.200
Diger Borglar 147.538.888
Hliskili Taraflara Diger Bor¢lar 138.841.977
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8.696.911
Diénem Kari Vergi Yiikiim liiliigii 21.610.326
Kisa Vadeli Karsihiklar 137.027
Diger Kisa Vadeli Karsiltklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 137.027
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 59,244
TOPLAM 170.189.469
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 511.247.022
Uzun Vadeli Karsihiklar 1.876.255
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Fay. Ilis. Karsiliklar 1.876.255
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 509.370.767
TOPLAM YUKUMLULUKLER 681.436.491
OZKAYNAKLAR 3.136.867.741
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 3.136.867.741
Odenmis Sermaye 75.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar: 170.138.754
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 2.613.563
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlan 2.818.305.478
Net Dénem Kari veya Zarari 70.809.946
TOPLAM KAYNAKLAR 3.818.304.232
Lydia Yatirim, Gelir Tablosu, TFRS, TL 2024/12% 2024/06*
Hasilat 9.441.270 4.508.459
Satiglarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 9.441.270 4.508.459
BRUT KAR / (ZARAR) 9.441.270 4.508.459
Genel Yiénetim Giderleri (-) (40.591.020) (16.391.289)
Faaliyet Kani
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18.570.663 171.789
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (15.894.732) (5.190.787)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) (28.473.819) (16.901.828)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yanfm!arm Karizfndang/ (Zararlarindan) Paylar 136767,310 $4080.008
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 632.840.793 1.362.948.241
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (689.217.430) (477.496.263)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar / 649.936.854 1.422.630.159
(Zarar)
Finansman Gelirleri 1.313.416 483.629
Finansman Giderleri (-) (166.665) (63.034)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar: (Kayiplari) (94.159.332) (380.140.647)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarari) 556.924.273 1.042.910.107

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Dénem If;ergi Gideri/Geliri
A

(486.114.327)

(21.721.408)

(342.608.639)

2025/06*

5.643.296

5.643.296
5.643.296
(20.205.257)

5.812.404
(3.825.077)
(12.574.634)

208.016.276

1.353.520.238
(474.539.507)

1.074,422.373
4.588.416
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Lydia Yatirim, Gelir Tablosu, TFRS, TL 2024/12% 2024/06% 2025/06%

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (464.392.919) (342.608.639)  (202.689.230)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari/ (Zarari) 70.809.946 700.301.468 511.443.625
Donem Kar / (Zarar) 70.809.946 700.301.468 511.443.625
Dénem Karinin/ (Zarariun) Dagilimi 70.809.946 700.301.468 511.443.625
Ana Ortaklik Paylar 70.809.946 700.301.468 511.443.625

(*) 30.06.2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.
7. RISK FAKTORLERI
7.1. Devralan/Béliinen Sirkete ve Faaliyetlerine iliskin Riskler:

Lydia Holding faaliyetlerine iliskin konsolide finansal tablolarinda da belirtilen riskler asagida yer
almaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Lydia Holding sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.
Lydia Holding’in sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla ¢ikarilmis
sermaye, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren 6z kaynak kalemlerinden olusmaktadir. Lydia
Holding’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik géstermemektedir. Lydia Holding’in maruz

kaldig belli bash riskler asagidaki gibidir:
Kredi Riski

Kredi riski, bir miisterinin veya karsi tarafin finansal enstriimanlarla ilgili s6zlesmenin sartlarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Lydia Holding’in miisterilerinden alacaklar ve
iligkili taraflardan alacaklar ile banka mevduatlarindan dogabilecek finansal zararlar kredi riskini
olusturmaktadir. Lydia Holding’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Lydia
Holding yonetimi, ticari alacaklarini gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durumu gdz &niine alarak
degerlendirmektedir. Lydia Holding yonetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk ongérmemektedir.

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla kredi riskini gosterir tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar diger Alacaklar :
e Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bonkalardaks R
S000. 2025 - = e —c — r ge
Hiskili Hiskili Diger Mevduat
Taraf Tarafl Taraf

Diger Taraf

*Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski
(E=A+B+C+D)

Azami riskin teminat, vs.
ile giivence altina alinmig - - - - - -
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da
deger dusiikliigline
ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden
goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikliigiine

798.953 12.420.153  13.243.715 67.885.253 682.186.728 776.534.802

798.953 12.420.153  13.243.715 67.885253 682.186.728 770282891
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ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak
deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarin net - - @ .
defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter
dt:gleri}g i 445.765 - - - 445.765
Deger ditsiikliigii (-) (445.765) - - (445.765)
Net degerin teminat, vs. ile

giivence altina alinmig - - - = - i
kismi

Vadesi gegmemis (briit

defter degeri)

Deger diisiikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmis

kismi

E. Finansal durum tablosu

dis1 kredi riski iceren

unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar -
ud Bankalardaki

31.12.2024 Diger

iliskili 7 b I Eres Hiskili Diger Mevduat

Diger Taral

Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski
(E=A+B+C+D)

Azami riskin teminat, vs.
ile giivence altina alinmig - - - - - -
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigtine
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden
goriistilmils bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine
ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak
deger diisiikliigline
ugramamig varhklarin net
defter degeri

Teminat, vs. ile glivence
altina glimmys kismi

4.757.279 - 9.991.979  741.337.010 756.086.268

4.757.279 9.991.979 741.337.010 756.086.268
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D. Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarin net
defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

Deger dusiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig
kismi1

1.052.983
(1.052.983)

- 1.052.983
(1.052.983)

Likidite Riski

Likidite riski, Lydia Holding’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Lydia Holding
y6netimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Lydia Holding’in 30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle likidite risk tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025

Ttirev olmayan finansal
yiikiimlitliikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Toplam

31 Arahk 2024

Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Toplam

Piyasa Riski

Kayith deger

12.174
723.147
15.217.646

15.952.967

Kayith deger

313.599
1.415.135
2.391.438
4.120.172

Stizlesmeli nakit
akisi

12.174
723.147
15.217.646

15.952.967

Stzlesmeli nakit
akasi

313.599
1.415.135
2.391.438
4.120.172

12.174
723.147
15.217.646

313.599
1.415.135
2.391.438
4.120.172

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Lydia
Holding’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Kur Riski

Lydia Holding’in 30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle dovizli bakiyesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025
Dinen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Toplam varlikiar
Toplam yiikiimliliikler
Net yabanci para
varhk/ yiikiimliiliik
pozisyonu

TL Karsihigi

11.251.880
11.251.880

11.251.880

ABD Dolar
(TL karsilig1)

11.010.750
11.010.750

11.010.750

Euro (TL
karsiligi)

GBP (TL

karsihgn)

241.130 -
241.130

241.130

31 Aralik 2024
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Dénen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 408.106.544 407.399.199 707.345
Diger alacaklar 608.712 579.090 29.622
Toplam varhklar 408.715.256 407.978.289 736.967
Toplam yiikiimliiliikler 1.122.336 761.804 360.532
Diger Borglar 955.571 711.173 244.398
Diger  kisa  vadeli 166.765 50.631 116.134
viikimliliikler

Net yabancai  para -
varhk/ yiikiimliiliik 407.592.920 407.216.485 376.435
pozisyonu

7.2. Devralan Sirketin i¢inde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Lydia Holding’in bagh ortakliklari araciligtyla enerji, gayrimenkul, gida ve yatirim yonetimi sektorlerinde
faaliyet gostermektedir. Sirket’in farkli sektorlerde varlik gdstermesi cesitlendirme avantaji saglamakla
birlikte, bu sektorlerdeki geligmelere kargi duyarliii da artirmaktadir. Sirketin faaliyet gosterdigi
sektorlere iliskin baslica riskler agagida 6zetlenmistir:

Makroekonomik Riskler: Enflasyon, faiz oranlari, déviz kurlari ve genel ekonomik biiyiime oranlari
sirketin faaliyet gosterdigi tiim sektorleri dogrudan etkilemekte, yatinm ve finansman maliyetlerinde
dalgalanmalara yol agabilmektedir.

Diizenleyici ve Yasal Riskler: Enerji iiretimi, gayrimenkul gelistirme ve gida iiretimi gibi alanlarda farkh
mevzuatlar, lisans zorunluluklari ve kamu otoritelerinin diizenlemeleri séz konusu olup, mevzuat
degisiklikleri faaliyetleri ve karliligi olumsuz etkileyebilir.

Rekabet Riski: Sirketin bagh ortakliklarinin faaliyet gosterdigi sektorlerde yogun rekabet bulunmakta
olup, dzellikle enerji ve gida sektorlerinde yeni oyuncularin piyasaya girisi, fiyat baskis1 ve miisteri kaybi
riskleri mevcuttur.

Sektorel Riskler

Enerji Sektorii: Yenilenebilir enerji projelerinin kurulu giice katkisi ve devlet tesviklerine baghlik, ayrica
enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar gelirler iizerinde etkili olabilir.

Gayrimenkul Sektorii: insaat maliyetlerindeki artis, talepteki dalgalanmalar ve finansman kosullari sektor
riskleri arasinda yer almaktadir.

Gida Sektérii: Hammaddelerdeki fiyat dalgalanmalari, arz zincirinde olusabilecek kesintiler ve ihracat
kotalar karlilik tizerinde baski yaratabilmektedir.

Yatirim ve Finans Sektorii: Sermaye piyasalarindaki oynaklik, faiz oranlari ve yatirimer giivenine bagli
olarak portfsy yatirimlarinin degerinde dalgalanmalar olugabilmektedir.

Operasyonel Riskler: Farkli sektorlerde faaliyet gosterilmesi, yonetim siireglerinde karmasiklik
yaratabilmekte ve etkin koordinasyon ihtiyacim artirmaktadir.

7.3. Devrolunan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Lydia Yatinm ve faaliyetlerine iliskin konsolide finansal tablolarinda da belirtilen risk]er S A
almaktadir. 7

Sermaye Risk Yonetimi

Grup sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun topg
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakgt benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (1Ngbs
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tablosunda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir. Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
Grup risk yonetim politikasi esas olarak mali piyasalarin Ongoriilemezligine ve degiskenligine
odaklanmakta olup uygulanan politikalarla olasi olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmistir.

Grup’un donem sonlar itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Toplam borglar 700.969.984 705.348.617
Eksi: Hazir degerler 9.321.954 21.532.451
Net borg 691.648.030 683.816.166
Toplam 6z sermaye 3.647.999.281 3.136.867.734
Toplam Ozkaynaklar ve Net Bor 4.339.647.311 3.820.683.900

Net Bore / Toplam Ozkaynaklar ve Net Borg 15,95%

"

17.90%

Kur Riski

Diiviz Pozisyvonu Tablosn

30.06.2025 31.12.2024

1. Ticari Alacaklar

2a Parasal Finansal Varliklar
2b. Parasal Olmayan Finansal
Warliklar

3. Diger

4. Dénen Varhklar Toplamm
(1+2+3)

TL Karsihi

662.893 29

662.893,29

Usd Avro

6.393,29 7.558,12

7.558,12

GRBP

I'L Karsih@
1.540,80
427934

6.220,15

Usd \Zvro

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar
6b, Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar Toplam
(5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

662.893,29

6.393,29 7.558,12

6.220,15

73,06 99,25 -

10. Ticari Borglar

11, Finansal Yoktmlalukler
12a. Parasal Olan Diger
Yiktmlalikler

12b. Parasal Olmayan Diger
Yokamlalakler

13. Kisa Vadeli Yilk.
Toplami (10+11+12)

2.427.513,65

2.427.513,65

60.957,04 106,00

60.957,04

5.091.824,78

5.091.824,78

138.757.66 5.560,86 -

138.757,66

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yokamlulikler
16a. Parasal Olan Diger Yik.
16b. Parasal Olmayan Diger
Yik.

17. Uzun Vadeli Yiik.
Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yikiimldlikler
(13+17)

2,427.513,65

5.091.824,78

138.757,66

19. Bilan¢o disi Tiirev
Araclarmmin Net Varhk/
(Yitkiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam
Varhk Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam
Yik. Tutar

20. Net Yabana Para Varhk
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

(1.764.620,35)

(54.563,75)

7.452,12

1.044,96

(5.085.604,63)

(138.684,60)  (5.465561

21. Parasal Kalemler Net
Yabanec: Para Varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

(1.764.620,35)

(54.563,75)

7.452,12

1.044,96

(5.085.604,63)

(138.684,60) i

22. Diviz Hedge'i I¢in
Kullanilan Finansal

Levazim Mah, Kon A7 ;
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Araclarmm Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. ihracat - - =
24. ithalat - - -

Kredi Riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup

politikalari ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

30.06.2025 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
Hiskili Diger  lliskili Diger Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan 4 85.500
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 2

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmuy kismi

A. Vadesi gegmemis ya da defer
diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin
net defter degeri

B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diigiikliigiine uframis sayilacak finansal
varhklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliifiine
ugramamis varhklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri

- Vadesi Gegmiy (briit defter degeri) - 10.850.000 = - -
- Deger Diigiikliigii (-) - (10.850.000) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmis kismi

- Vadesi Gegmemiy (briit defter degeri) - - - - -
- Deger Diigiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - b

106.709 9.103.911

85.500

106.709 9.103.911

31.12.2024 Alacaklar
Ficari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardak
Hiskili Diger Hiskili Diger i Mevduat

- 104373 12.146.351

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 67.670.880 310.695.653

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig o 1]
kismu i ¥ !

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine . 104373 A
ugramams finansal varhklarin net defter degeri 67.670.880 310.695.653 : 7

B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varhklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varhklarin net defter degeri

Levazim Mah. Koru $
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- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - = = =
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

- Vadesi Gegmiy (briit defter degeri) - 12.659.121 - - =
- Deger Digiikligi (-) - (12.659.121) - s .
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmug

Kismi . y $ B

- Vadesi Gegmemiy (briit defier degeri) “ = " .
- Deger Diisiikligii (-) - - i N
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi i
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - » - -

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Lydia
Yatirim’1 olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Faiz Riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarli varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde yaptig1 etkiyle finansal
sonuglar agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir. Bu risk, faize duyarl kalemlerin miktar ve vadelerini
dengeleyerek yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araclar 30.06.2025 31,12.2024
Finansal Varliklar 218.043 9.386.100

Finansal Yiikiimliiliikler - -
Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar
Finansal Yiikiimliiliikler

7.4. Devrolunan sirketin icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

Lydia Yatirim’in, istirakleri araciligryla hava tagimaciligi, gayrimenkul yatirim, enerji, biligim teknolojileri,
gida, medya ve finans sektérlerinde faaliyet gostermektedir. Bu genis faaliyet yelpazesi portfoy ¢esitliligi
saglamakla birlikte, her sektSriin kendine &zgil riskleri Sirket’in finansal ve operasyonel sonuglarini
dogrudan etkileyebilmektedir.

Makroekonomik Riskler: Déviz kurlari, faiz oranlari ve enflasyondaki dalgalanmalar, 6zellikle sermaye
yogun sektorlerde (hava tasimaciligi, enerji, gayrimenkul) maliyet ve karlilik tizerinde olumsuz etkiler
yaratabilmektedir.

Hava Tasimaciligy Sektorii Riskleri: Yakit maliyetlerindeki artig, uluslararas: diizenlemeler, jeopolitik
gelismeler ve yolcu talebindeki dalgalanmalar sektorel riskleri artirmaktadir.

Enerji ve Elektrik Sektorii Riskleri: Enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar, lisans ve regiilasyon
degisiklikleri ile devlet tesviklerine olan bagimlilik gelirlerde oynakliga yol agabilir.

Bilisim ve Teknoloji Sektorii Riskleri: Yiiksek rekabet, hizli teknolojik degisim, yazily
miisteri taleplerindeki degisiklikler sektdrde faaliyet gosteren istiraklerin '
etkilemektedir.

LYDIA YATIRI
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Gida Sektorii Riskleri: Hammaddelerde fiyat dalgalanmalari, arz zinciri kesintileri, saghk ve hijyen
regiilasyonlari karliligi sinirlandirabilmektedir.

Medya ve Yaymncihk Sektorii Riskleri: Reklam gelirlerindeki dalgalanmalar, dijital doniisiimiin getirdigi
rekabet ve tiiketici aligkanhklarindaki hizli degisim medya istirakleri iizerinde risk yaratmaktadir.

Finans ve Yatinm Sektorii Riskleri: Sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar, faiz oranlari ve yatirimei
giivenindeki degisimler finansal istiraklerin performansini dogrudan etkilemektedir.

7.5. Birlesme/Béliinme Nedeniyle ihra¢ Edilecek Paylara Iliskin Riskler:

Birlegme islemi kapsaminda ihrag edilecek Lydia Holding paylar ile ilgili olarak, likidite riski veya ortaklik
kaynakl bir risk bulunmamaktadir. S6z konusu paylar hilihazirda Borsa Istanbul’da islem gormekte olup,
yatirimeilar agisindan temel risk unsurlari piyasa kosullarina baglidir.

Bu ¢ergevede;

e Piyasa kosullarina bagh olarak pay fiyatlarinin dalgalanmasi veya deger kaybetmesi,
e Sirket’in kir dagitim politikasina bagh olarak temettii elde edilip edilmemesi,
yatirimeilar agisindan baslica risk unsurlari olarak degerlendirilmektedir.

Kar Pay1 Gelirine Iligkin Riskler

Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kdr payi dagitim islemleri gerceklestirilir. Sirket zarar ettigi
donemlerde kér payi geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile Sirket’in ge¢mis yillar zarari
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar dagitimi yapamayacaktir. Sirket kar pay1
dagitim1 iin &ncelikle gegmis yillar zarani tutarlarini kapatmasi gerekmektedir. Ayrica dagitilan bir kar
olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip
dagitmama konusunda karar verir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin kar pay1
alamama riski vardir.

Dagtilabilir dsnem kari olugsa dahi, sermaye piyasasi mevzuatinin zorunlu tuttugu haller hari¢, kamuya
agiklanan kar dagitim politikas: kapsaminda kar dagitimi yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar
olusmasi da ihtimal dahilindedir. Ayrica sermaye artirim1 sirasinda ortaklarin riichan hakkini kullanmamast
durumunda mevcut sermayede sahip olduklari pay orani sermaye artirimi sonucunda diisecektir.

Sermaye Kazancina iliskin Riskler

Lydia Holding’in (konsolide) finansal performansinin beklentilerin altinda olugsmast veya sermaye piyasasi
kosullarinin kétiilesmesi durumunda sirketin paylarinin fiyat: diisebilir. Pay degerleri, genel ekonomik ve
siyasi ortam kaynakl fiyat hareketlerinden, spekiilatif ve manipiilatif nitelikteki islemlerden etkilenebilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Lydia Holding’in (konsolide) kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
sirketin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.
Sirketin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine
bir 6deme yapilabilir.

Gelecek dbnemlerde sirket tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artinmlari ve ana D4
tarafindan yapilabilecek pay satislar pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu dffru
sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Piyasaya Iliskin Riskler
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Lydia Holding’in paylarinin degeri, Lydia Holding’in (konsolide) ve rakiplerinin finansal performansinda
meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger
degiskenlere tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana
gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirimcilarin beklentilerinin karsilanamamasi, Lydia
Holding paylarinin islem gérdiigii fiyatin diigmesine yol agabilir. Sonug olarak pay sahipleri yatirimlarinin
tamamini veya bir kismini kaybedebilir. Lydia Holding paylarinin degeri zaman zaman dalgalanmalara
maruz kalabilir. S6z konusu dalgalanmalar Lydia Holding’in (konsolide) mali performansiyla ya da
gelecege yonelik kazang beklentisiyle ortiismeyebilir, Sonug olarak, piyasada yasanacak genel bir diisiis ya
da benzer sermaye piyasasi araglarina yonelik piyasalarda yasanacak diisiisler Lydia Holding paylarina
iliskin olusan pazarin likiditesi {izerinde olumsuz etki dogurabilir.

7.6. Birlesme/Boliinme Islemine iliskin Riskler:

Birlesme isleminin gergeklesmesi, yukarida 4.2.3 (Islemin Kosullar1) altinda 6zel olarak ve asagida 22.3
(Islemin Kosullarr) altinda detayh bir sekilde bahsedilen yasal izin ve onaylarinin alinmasina baglidir,
Birlesme igleminin I1-23.2 say1li Tebligi'nin 6. maddesi (Birlesme ve Boliinme islemlerinde Esas Alinacak
Finansal Tablolar) uyarinca, 31.12.2025 tarihine kadar Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket'in genel
kurullar: tarafindan onaylanmasi gerekir. Genel kurullarin belirtilen tarihe kadar veya SPK tarafindan
uygun goriilecek daha ileri bir tarihe kadar toplanarak islemi onaylayamamasi halinde birlesme islemi
30.06.2025 tarihli finansal tablolar tizerinden yapilamayacaktir.

Birlesme Soézlesmesinin imzalandig: tarih ile birlesmenin onaylanacag genel kurul tarihleri arasinda,
birlesme islemine taraf olan girketlerin finansal durumunda 6nemli degisiklik meydana getirecek bir
durumun ortaya ¢ikmasi halinde, birlesme islemine taraf olan sirketler, birlesme isleminden vazgegebilirler.

SPK'nin I1-23.2 sayili Teblig'inin, “Finansal Durum Degisiklikleri” bashigini tagiyan 10. maddesinin 1.
fikrasina gore “Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlegme sozlesmesinin
imzalandigi tarih ile genel kurulda onaya sunulacag tarih arasinda énemli bir degisiklik meydana gelmis
ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin
yénetim organlarina ve Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim
organlari, birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigin
inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgegilmesi veya birlesme sizlesmesinin
degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme siézlesmesinin genel kurulun onayina sunulmasi
onerisi geri ¢ekilir. Birlesme sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi durumunda, birlesme
sozlegmesi ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula bagvuruda bulunulur. Birlesme
sozlesmesinin giincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda; séz konusu karar,
gerekgesi ile birlikte genel kurulda birlesme sozlegmesinin goriisiilecegi giindem maddesinden énce ayri
bir giindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.” denilmektedir.

Buna gore; birlesme s6zlesmesinin imzalandig tarih ile genel kurul toplantisinda onaya sunulacag tarih
arasindaki ddnemde birlesmeye taraf sirketlerin finansal durumunda 6nemli bir degisiklik meydana gelirse,
birlesme islemine taraf olan sirketlerin yonetim organlarinin birlesme stézlesmesinin degistirilmesi veya
birlesmeden vazgegilmesi hususlarinda karar almasi gerekebilir. Bu durumda, birlesmeden vazgegilmek
zorunda kalinmasi veya birlesme sézlesmesinin degistirilmesi nedeniyle birlesmeye iliskin genel kurul

toplantisinin 31.12.2025 veya SPK’nin uygun gorecegi baska bir tarihe kadar yapilamamasi riski
bulunmaktadir.

Ayrilma hakkmm kullanim sonucunda, genel kurul top]antllarma katllarak olumsuz oy kul]

engelleyebllecekt:r
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7.7. Diger Riskler:

Devrolunan Sirket (Lydia Yatirim), yatinm holdingi yapisi nedeniyle farkli sektérlerde faaliyet gosteren
istiraklere sahiptir. Birlesme sonucunda Devralan Sirket (Lydia Holding), enerji, gayrimenkul ve gida gibi
sektorlerde dogrudan faaliyet gdstermeye baslayacak olup, bu sektdrlerin risklerine de maruz kalacaktir.

Makroekonomik Riskler: Sirketlerin satislarinin biiyiik boliimii Tiirkiye’de yerlesik miisterilere
yapilmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde yasanabilecek enflasyon, faiz, déviz kuru ve biiyiime oranlarindaki
olumsuz gelismeler, iiretilen iiriin ve hizmetlere olan talebi diisiirebilir. Bu durum maliyetlerin artmasina,
karliligin azalmasina ve sirket degerinin olumsuz etkilenmesine yol agabilir.

Enerji Sektorii Riskleri: Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin maliyet yapilari, mevzuat
degisikliklerinden ve devletin fiyatlama politikalarina y6nelik miidahalelerinden dogrudan etkilenmektedir.
Bu nedenle enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar veya tesvik mekanizmalarindaki degisiklikler, karlilik
tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

Fazla Kapasite Riski: Sirketlerin faaliyet gosterdigi piyasalarda kapasite fazlaligi yasanmasi halinde,
rekabetin artmasiyla fiyatlarin diismesi ve kar marjlarinin daralmasi s6z konusu olabilir.

Maliyet Riski: Enerji ve gida sektérlerinde hammadde ve itiretim maliyetlerindeki artis, ayrica mevzuat
kaynakh yiikiimliiliikler, faaliyet giderlerini artirabilir ve girketlerin karliligin1 baskilayabilir.

8. BIRLESME/BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER
8.1. Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgi:

8.1.1. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Ticaret Unvanlar::

a) Devralan Sirket: Lydia Holding A.S.

b) Devrolunan Sirket: Lydia Yatirim Holding A.S.

8.1.2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaralar:

a) Devralan Sirket: Lydia Holding A.S.- Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii/ 169758-0

b) Devrolunan Sirket: Lydia Yatirim Holding A.S.- istanbul Ticaret Sicil Miidiirltigii / 378806-5

8.1.3. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Kurulus Tarihleri ve Siiresiz Degilse, Ongériilen Siireleri:

a) Devralan Sirket: Lydia Holding A.S. 30/01/1980 siiresiz

b) Devrolunan Sirket: Lydia Yatirnm Holding A.S. 09/05/2022 siiresiz

8.1.4. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Kuruldugu Ulke,

Kayith Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ve Telefon ve Fax
Numaralar:

a) Devralan Sirket: Lydia Holding

Hukuki Statiisii : Halka agik anonim sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari
Kuruldugu Ulke : Tiirkiye

Kayitli Merkezi ve Fiili Yonetim Merkezi : Levazim Mah. Vadi Cad. Zorlu Center

Teras Evler
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. No:141 Besiktag/istanbul
Internet Adresi : www.lydiaholding.com
Telefon ve Fax Numaralar : 0533 89599 60

b) Devrolunan Sirket: Lydia Yatirim

Hukuki Statiisii : Halka kapali anonim sirket
Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari
Kuruldugu Ulke : Tuirkiye

Kayitli Merkezi ve Fiili Yonetim Merkezi  : Levazim Mah. Koru Sk. Zorlu Center Blok No: 2 I¢ Kapi
No: 241 Besiktas / Istanbul

Internet Adresi : www.lydiayatirimholding.com

Telefon ve Fax Numaralari : 0533 89599 60

8.2. Yatirnmlar

8.2.1. Isleme Esas Finansal Tablo Dénemi itibariyle Birlesmeye Taraf Sirketlerin Onemli Yatirimlar
ve Bu Yatirnmlarin Finansman Sekilleri Hakkinda Bilgi:

Devralan Sirket: Lydia Holding

Lydia Holding'in heniiz karara baglanmis ve uygulamaya alinmis nitelikte herhangi bir 6nemli yatirimi ile
bu yatinnmlarin finansmanina y&nelik bir aksiyonu bulunmamaktadir.

Lydia Holding’in istiraki "Pastanza Gida Anonim Sirketi", 19.03.2025 tarihinde Kirikhan Ticaret Sicili
Miidiirliigiinde tescil edilmis olup, 19.03.2025 tarih ve 11295 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir.

13.03.2025 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) agiklamasinda; Lydia Holding Yonetim
Kurulu’nca Sirket’in ve Ozova Tarim A.S.'nin esit sekilde %45 - %45 ortak olacagi, geriye kalan %5 paym
Graintiirk Holding A.S ve %5 payin ise Lydia Holding’in biiyiik ortagi Sn. Enver Cevik tarafindan taahhiit
edilmek iizere 150.000.000 TL sermaye ile Kirikhan / Hatay'da Pastanza Gida Anonim Sirketi iinvanh sirket
kurulmasina, Lydia Holding’in kurulacak sirkette taahhiit edecegi 67.500.000 TL sermaye borcunun ticaret
sicilinde kurulus isleminin tescilinden dnce dértte biri olan 16.875.000 TL'nin kurulmakta olan sirket adina
agilacak banka hesabina édenmesine, geriye kalanin ise ticaret siciline tescilden sonra sirketin yonetim
kurulunca belirlenecek vadelerde sirketin ilgili banka hesabina yatirilmasina karar verildigi belirtilmistir.
Mevcut durumda sirketin heniiz herhangi bir gelir iiretici faaliyeti bulunmamaktadir.

Devrolunan Sirket: Lydia Yatirim

Lydia Yatirrm Holding'in %33,3 oraninda istirak ettigi Bulls Yatirnm Holding A.S. Bulls Yatirim Menkul
Degerler A.S.'nin sermayesinin %85,10'una denk gelen 297.850.000 TL nominal degerli Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. pay senedini satin almak igin Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin %100 pay
sahibi Kemal AKKAYA ile pay devir s6zlesmesi imzalanmis ve devre yonelik SPK onayi 18.09.2025 tarih
ve 2025/49 sayih SPK Biilteni’nde yaymlanmigtir.

8.2.2. Birlesmeye Taraf Sirketler Tarafindan Yapilmakta Olan Yatirnmlarin Niteligi, Tam nlasan o
Derecesi, Cografi Dagilimi ve Finansman Sekli Hakkinda Bilgi:

a) Devralan Sirket: Lydia Holding

Lydia Holding’in devam eden veya yapilmakta olan yatirimi bulunmamaktadir.

LYDIA YAT
Levazim Mah, Koy
Teras Evier
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